TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPARK VC SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.

2.

§1.
Spétka, zwana w dalszej czeSci niniejszego statutu ,Spo6tka”, prowadzi dziatalno$¢ pod firma

SPARK VC Spétka Akcyjna.
Spoétka moze uzywac skrotu SPARK VC S.A.

§2.

Jedynym zatozycielem Spéiki jest Spétka pod firma PAYFREEZER Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

§3.

Siedziba Spotki jest Wroctaw.

§4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

IL

§5.

. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ spotki, oddziaty, przedstawicielstwa

i wszelkie inne jednostki organizacyjne.

. Na obszarze swojego dzialania Spoétka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem

dopuszczalnych  powigzaniach  organizacyjno-prawnych z  innymi  podmiotami.
W szczegdblnosci, ale nie wyltacznie, Spétka moze przystepowac do juz istniejacych lub
nowozaktadanych spétek handlowych.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.

. Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki jest zarzadzanie alternatywng spétkag inwestycyjna

wrozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdézn. zm., dalej
,Ustawa”), polegajace na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi Spotki oraz zarzadzaniu
ryzykiem (PKD 66.30.Z), a takze zbieranie aktywéw od wielu inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okre$long polityka inwestycyjna Spotki
(PKD 64.30.7).

. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéow dziatalnosci, o ktérych mowa

wust. 1, wymaga spetnienia szczeg6lnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa,
a w szczegolnosci, ale nie wytacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie
lub prowadzenie tego rodzaju dziatalno$ci moze nastgpic tylko i wytacznie po spelnieniu tych
warunkow.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw
okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Sp6tki od akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzaja sie na zmiane.



III. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.200.000,00 zt (dziesie¢ milionéw dwiescie tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 102.000.000 (sto dwa miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,
d) 88.250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
f) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

la. Wszystkie akcje serii A1 powstaty w wyniku scalenia wcze$niej istniejacych akcji serii A, B, C
i D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Scalenia dokonano bez zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego.

2. Wszystkie akcje serii A zostang objete w zamian za wktad pieniezny.

3. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wklad niepieniezny (aport) w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoétki pod firmg PAYFREEZER Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie - w rozumieniu przepisu art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54,
poz. 654, ze zm.) - oznaczonej jako zbior sktadnikow sktadajacy sie na Reklamofon.pl, (zwanej
dalej ,Zorganizowang Cze$cig Przedsiebiorstwa”), ktérg stanowi zorganizowany zespot
sktadnikéw niematerialnych i materialnych w tym jego zobowigzania, przeznaczonych do
prowadzenia samodzielnej wydzielonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

4. Przed wpisaniem Spo6tki do rejestru dokonana zostanie wptata na akcje serii A w wysokosci
dwudziestu pieciu procent (25%) warto$ci nominalnej obejmowanych akcji serii A. Pozostate
siedemdziesiat pie¢ procent (75%) warto$ci nominalnej obejmowanych akcji serii A zostanie
pokryte wktadem pienieznym w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa
tysigce jedenastego roku (31.12.2011 r.). Wkitad niepieniezny na pokrycie akcji serii B
zostanie wniesiony w cato$ci przed wpisaniem Spétki do rejestru.

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o taczng kwote nie
wiekszg niz 7.500.000,00 zt (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy ztotych)., poprzez
emisje nie wiecej niz 75.000.000 (stownie: siedemdziesiagt pie¢ milionéw) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda ("Kapitat Docelowy”).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki oraz do wyemitowania
akcji w ramach limitu okreslonego w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany Statutu Spo6tki dokonanych
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki Nr 3 z dnia 22 grudnia
2016 .

3. Akcje emitowane zgodnie z ust. 1 moga by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

4. 7 upowaznienia okre$lonego w ust. 1 Zarzad moze skorzysta¢, dokonujac jednego lub
wiekszej ilosci podwyzszen kapitalu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.

5. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czeSci, w odniesieniu do
kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach Kapitatu
Docelowego. Kazdorazowe pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorcze;.



6. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych

w ramach Kapitatu Docelowego w zamian za wktady niepieniezne nie wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub na

okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego, z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach Kapitatu Docelowego, w szczeg6lnosci Zarzad jest umocowany do:

(a) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania w Krajowym Depozytem Papier6w Warto$ciowych S.A. uméw o rejestracje akeji,
(b) podejmowania czynnosci majacych na celu wprowadzenie akcji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

(c) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji.

§ 10.
Kazda akcja Sp6tki moze zosta¢ umorzona za zgoda akcjonariusza, w drodze nabycia jej przez
Spotke.
IV. ORGANY SPOLKI
§11
Organami Spotki sa:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§12.

N

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke.

. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone do kompetencji

pozostatych organéw Spoéiki.
§13.

Zarzad Spoiki sktada sie z od 1 do 3 cztonkow.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdélnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

§ 14.

. Rada Nadzorcza powierza jednemu z cztonkéw Zarzadu funkcje Prezesa, moze réwniez

powierzy¢ pozostatym cztonkom Zarzadu funkcje Wiceprezesa.

. Rada Nadzorcza moze odwotac¢ lub zmieni¢ wybdor dokonany w oparciu o postanowienia ust.

1.
§ 15.

. Kazdy cztonek Zarzagdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy

nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
sprawy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, cho¢by jeden z pozostatych cztonkéw Zarzadu



sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci
Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. W przypadku réwnosci gtos6w decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

3. Do waznos$ci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkow
Zarzadu.

§ 16.

1. Organizacje i spos6b dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalany przez Zarzad
i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla co najmniej:

1/ sprawy, ktére wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,

2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Sp6tki w przypadku Zarzadu jednoosobowego upowazniony
jest jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego
upowaznieni sg: samodzielnie Prezes Zarzadu, badZ dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie
lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 18.

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spo6tka a czlonkiem Zarzadu, Spoétke
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
awrazie jego nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady
Nadzorczej. Do dokonania czynnosci prawnej pomiedzy Spétka a czlonkiem Zarzadu wymagana
jest zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA
§ 19.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdér nad dziatalnos$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu
spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/ wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz,
o ile jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spo1ki,
2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spoétki, przygotowanego przez Zarzad Spoiki,

3/ udzielanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wilasnych, z wylgczeniem przypadkuy,
o ktérym mowa w przepisie art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h,,

4/ udzielanie zgody na zawarcie przez Sp6tke umowy o subemisje akgji,

5/ (uchylony)

§21.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkdw.

2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W przypadku $mierci
lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powotac



nowego Cztonka Rady Nadzorczej, ktory bedzie pelnit swojag funkcje do czasu wyboru przez
Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata.
Akcjonariusz posiadajacy ponad 50 % (pie¢dziesigt procent) akcji ma prawo powolania
trzech cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§ 22

. Rada Nadzorcza powinna wybraé¢ ze swego sktadu Przewodniczacego i moze wybrac

ze swego sktadu osoby pelniace inne funkcje w Radzie Nadzorcze;j.

. Rada Nadzorcza moze odwota¢ wybér dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§ 23.

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy

w roku obrotowym.
(uchylony)

§ 24.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy

albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady

Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji.
W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje
ktérykolwiek z nowo powotanych czlonkéw Rady Nadzorczej. Pierwsze posiedzenie Rady
Nadzorczej I kadencji zwotuje Zarzad.

. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢

przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego
cztonka Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okres$la¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek
obrad posiedzenia.

Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku
obrad w catosci lub w czesci.

§ 25.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pi$mie przez Przewodniczacego

Rady Nadzorcze;j.
§ 26.

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w gltosowaniu jawnym, chyba ze na
wniosek ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne.
W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub czlonkéw Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaly podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,

oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.



Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢.

. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszos$cig gtosow. W przypadku réwnosci

gtoséw przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

§ 27.

. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok

obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezta ocene sytuacji SpotkKi,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spotki, a takZze ocene pracy Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przy-padajacym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§ 28.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze przystugiwa¢ wynagrodzenie. Wysoko$¢ wynagrodzenia
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 29.

Szczegbdtowa organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez
Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdlnosci,
ale nie wylacznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie, o ktérym mowa
w §26 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

N

§ 30.

Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone
w przepisach kodeksu spétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach
niniejszego statutu.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub spétdzielczego prawa
albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub spétdzielczym prawie,
a takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 31.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady

Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu.

. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposrod oséb uprawnionych

do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§ 32.

(uchylony)
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§33.

(uchylony)



§ 34.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajaca na
usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej
w porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zglasza Zarzad, zmiana wymaga
bezwzglednej wiekszosci gtosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy zgtosili wniosek o umieszczenie okre§lonego punktu
w porzadku obrad, wyraza zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 35.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin, okreslajacy organizacje i sposob
prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 36.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2010 roku.

§ 37.

1. Kapitaty wtasne Spotki stanowia:

1/ kapitat zaktadowy,

2/ kapital zapasowy,

3/ kapitaly rezerwowe,

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno
na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

§ 38.
(uchylony)
§ 39.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzad jest uprawniony
do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 40.
Spétka moze emitowaé obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spotke

wzamian za te obligacje, a takze obligacje uprawniajgce obligatariuszy - oprécz innych
Swiadczen - do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

VA. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE]J SPOLKI

§ 40a



1. Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajacego alternatywng spo6tka
inwestycyjna, wytacznym przedmiotem dziatalnoSci Emitenta jest zbieranie aktywéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoré6w zgodnie z Zasadami
Polityki Inwestycyjnej Spotki.

2. Celem Emitenta jest wzrost wartosci aktywéw Spétki w wyniku wzrostu warto$ci
posiadanych akcji i udziatéw. Emitent, w celu realizacji tego celu, dokonywa¢ bedzie objecia
lub zakupu akcji i udziatéw w przedsiebiorstwach.

3. Emitent bedzie elastycznie dysponowat Srodkami, dokonujac inwestycji w rézne kategorie
aktywdw, angazujac sie na réznych poziomach cenowych i réznych poziomach posiadanych
udzialéw. Poziom zaangazowania zaleze¢ bedzie od Kkategorii inwestycji, ryzyka, oraz
oczekiwanego zysku.

4. Etap rozwoju: Polityka inwestycyjna zaklada mozliwo$¢ inwestowania w spo6tki na
poczatkowym, wczesnym oraz do$¢ zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spoétek
we wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane s3a w podmioty posiadajace
innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktére
daja perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spotek w dos¢
zaawansowanym etapie rozwoju, Emitent inwestuje w podmioty, ktére zmieniajg swoja
dzialalno$¢ pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposéb, Ze moZe ona
znacznie zwiekszy¢ warto$¢ danego podmiotu.

5. Region: Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa majace siedziby lub prowadzace dziatalno$¢
zarobwno w Polsce jak i za granica. Preferowanym rynkiem zagranicznym sg Stany
Zjednoczone. Emitent inwestuje réwniez w podmioty prawa amerykanskiego, ktére dokonuja
ekspansji na rynek europejski, w tym przede wszystkim polski.

§ 40b

Warto$¢ posiadanych przez Emitenta aktywéw wyceniana bedzie wedtug najbardziej
aktualnych, mozliwych co oceny wartosci. Emitent zamierza monitorowac¢ warto$¢ posiadanych
aktywdw i na biezaco aktualizowac ich wartos¢.

§ 40c

1. Spotka dokonuje inwestycji poprzez zakup istniejacych lub objecie nowo emitowanych akcji
lub udziatéw w spétkach krajowych i zagranicznych. Emitent dopuszcza tez mozliwo$¢
udzielania pozyczek, obejmowania obligacji oraz udzielania innego wsparcia podmiotom,
ktérych udziaty lub akcje posiada.

2. Emitent preferuje inwestycje w spo6tki publiczne, notowane na rynku NewConnect w Polsce
lub rynkach OTC w Stanach Zjednoczonych. W przypadku inwestycji w spétki prywatne,
musza one wyrazac gotowo$¢ do przeksztatcenia sie w spétki publiczne.

§40d

1. Inwestycje Spétki w akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe opiera sie na kryteriach
i dokonywane jest na podstawie przeprowadzonej analizy danej inwestycji. Tworzenie
i rozbudowywanie wartos$ci inwestycji Emitenta nastepowac bedzie poprzez wzrost wartosci
posiadanych udzialéw spétek w ktérych Emitent dokona lokaty. Emitent inwestowac bedzie
w podmioty prowadzace dziatalnos¢ innowacyjna.

2. Cele inwestycyjne bedg dobierane na podstawie kryteriow inwestycyjnych takich jak:
a) ocena biezacej sytuacji i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziata sp6tka;
b) ocena posiadanej przez spétke technologii oraz otoczenia rynkowego;
¢) ocena mozliwosci rozwoju i komercjalizacji technologii spéiki,
d) ocena potencjalnych wynikow finansowych osiaganych w przysztosci przez spéike,



e) ocena zarzadu spoétki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych.

. Emitent dokonujac inwestycji opierac sie bedzie na zasadzie doktadnosci analizy, przez co
rozumie sie przeprowadzenie kazdorazowej analizy optacalnosci i ryzyka inwestycji. Analiza
opiera¢ sie bedzie na biezacej dokumentacji spotki, w tym dokumentacji ksiegowej
i korporacyjnej oraz na czynnikach mogacych warunkowaé rozwoj spotki w przysztosci.

. Emitent w zalezno$ci od typu inwestycji, sprawowac¢ bedzie nadzér nad spétka portfelowg
w przystugujacym mu zakresie. Rozumie sie przez to m.in. obecno$¢ przedstawiciela
Emitenta w organach nadzorczych spéiki portfelowej, oraz cykliczng analize sytuacji spotki
portfelowej majaca na celu zachowanie ciggtosci w przeptywie informacji z tej spétki.

. Emitent podejmowac bedzie inwestycji analizujac jej potencjalng warto$¢ w przysztosci
(potencjat przedsiewziecia) i poréwnujac ja do skali zainwestowanych $rodkéw i ryzyka
zwigzanego z osiggnieciem celu.

§40e

. Emitent zamierza lokowa¢ inwestycje w nie mniej nizZ dwa a nie wiecej niz pie¢ podmiotow
jednoczes$nie. Podmioty te moga realizowa¢ dziatalno$¢ w zblizonych sektorach lub
lokalizacjach.

. Emitent nie okre$la minimalnej i maksymalnej wartos$ci inwestycji i kazdorazowo oceniaé
bedzie stopien zaangazowania jaki gotowy jest podja¢é w przypadku danego
przedsiebiorstwa. Lokaty w akcje lub udziaty bedg stanowi¢ od 0 do 100% aktywow.

. Emitent nie zamierza dokonywa¢ inwestycji z zachowaniem zasady z goéry okreslonej
dywersyfikacji w zakresie branz, sektor6éw, lokalizacji geograficznej, rodzajéw emitentow czy
wielko$ci inwestycji.

. Emitent zabezpiecza cze$¢ S$rodkéw finansowych na rachunku bankowym w celu
zaspokojenia biezacych potrzeb finansowych, w tym regulowania zobowigzan.

. Spotka zaktada lokowanie aktywow zar6wno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

§ 40f

. Emitent moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji innym podmiotom, zaréwno
powiazanych kapitatowo z Emitentem, jak i nie zwigzanych kapitatowo.

. Pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane przez Emitenta na podstawie
nastepujacych warunkéw:

a) Udzielane beda podmiotom zdolnym do obstugi tego zadtuzenia,

b) Emitent moze dokona¢ zabezpieczenia sptaty pozyczki na aktywach pozyczkobiorcy.
§ 40g

. Spotka moze zacigga¢ pozyczki od dowolnych pozyczkodawcow. Zaciggniecie pozyczki
powinno by¢ uzasadnione potrzebami kapitatowymi Emitenta zwigzanymi z dokonywaniem
inwestycji lub z regulowaniem biezacych zobowigzan. Emitent zmierza¢ bedzie do
przeprowadzenia emisji akcji celem splaty pozyczek, gdyby sptata taka nie byta mozliwa
z wykorzystaniem $rodkéw wtasnych.

. Spotka moze wykorzystywac pozyczki dla realizacji celu inwestycyjnego, rowniez z uzyciem
mechanizmu dZwigni finansowej.

VB. STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI

§ 40h



. Realizacja celu inwestycyjnego bedzie nastepowac przez nabywanie aktywéw w postaci akcji

lub udziatéw kapitatowych spétek krajowych i zagranicznych.

. Emitent zamierza budowa¢ warto$¢ swoich aktywéw poprzez nabywanie akcji i udziatow,

ktére ocenia jako dajace perspektywe wzrostu w tempie szybszym niz wzrost inflacji.

Ponadto Emitent wspiera¢ bedzie spo6tki portfelowe, dzielgc sie z ich zarzadami swoja wiedzg

i doswiadczeniem, tym samym zwiekszajgc ich mozliwo$ci i tempo rozwoju.

. Zamiarem Emitenta jest rowniez dazenie do zwiekszenia wartosci Srodkéw inwestowanych

w spotki portfelowe. W celu realizacji tego zamiaru, Emitent jako spétka publiczna, moze:

a) Reinwestowac zyski osiggniete z zakoniczonych inwestycji,

b) Pozyskiwa¢ kapital poprzez podwyzszenie wilasnego kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji.

. Zwiekszenie ilosci aktywéw umozliwi Emitentowi realizacje kolejnych inwestycji, tym samym

zwieszajac zaro6wno wartos¢ poszczegoblnych inwestycji jak i ilos¢ spétek portfelowych.

. Emitent zamierza realizowac zyski poprzez wszelkie dostepne sposoby wyjscia z inwestycji

realizowane na rynku finansowym. Gtéwna droga wyjscia z inwestycji jest sprzedaz catosci

lub czesci posiadanych udziatéw lub akcji. W przypadku spétek publicznych sprzedaz akcji

moze by¢ realizowana poprzez rynek gietdowy.

. Emitent zachowuje wysoki poziom elastycznosci inwestycyjnej, ktéra umozliwia Emitentowi

podejmowanie dos$¢ szybkich dzialan w szybko zmieniajgcym sie otoczeniu biznesowym. W

zwigzku z tym Emitent nie okre$la minimalnego ani maksymalnego okresu jaki zaktada na

wyjScie z inwestycji w catosSci lub cze$ci. Emitent nie okre$la tez minimalnego ani

maksymalnego zakresu, w jakim moga by¢ lokowane poszczegdlne kategorie aktywdéw -

gotowka, akcje czy udziaty. Kazdy z nich moze stanowi¢ od 0% do 100% w wartos$ci portfela

Emitenta.

§ 40i

. Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sa przez Zarzad z uwzglednieniem

zasadniczego kryterium, jakim jest zatozenie wzrostu wartosci posiadanych udziatow

w czasie. W celu podjecia decyzji inwestycyjnej Emitent okre$la wiec obecng, a nastepnie

zakladana przysztg warto$¢ nabywanych akcji lub udziatéw. Warto$¢ przyszta powinna

przekracza¢ zaktadang przyszta warto$¢ bezpiecznych form inwestowania, jak lokaty

bankowe.

. W celu okreslenia, czy dana inwestycja spelnia przestanki do uznania jej za rokujaca

oczekiwany wzrost warto$ci zainwestowanych naktadéw, Emitent dokonuje analizy obecnej

sytuacji spotki, a nastepnie poddaje inwestycje analizie pod wzgledem kryteriéw

wptywajacych na jej przysztg warto$c.

. W kontekscie oceny wartos$ci obecnej, Emitent analizuje:

a) biezaca sytuacje finansowg spotki;

b) perspektywy sektora lub branzy, w ktérej dziata spo6tka;

c) posiadang przez spo6tke technologie oraz otoczenie rynkowe;

d) mozliwos¢ rozwoju i komercjalizacji technologii spétki;

e) kompetencje zarzadu spo6tki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych.

. W kontekscie oceny przysztej wartosci, Emitent analizuje:

a) Prognozy dot. przysztych wynikéw finansowych emitenta (projekcje finansowe),

b) Prognozy dot. przysztej sytuacji branzy lub segmentu w ktérym dziata spo6tka,

c) Prognozy dot. przysztej wartosci inwestycji do ktorych poréwnuje sie analizowang
inwestycje (np.lokaty bankowe),

d) Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig spotki.

§ 40j



Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w szerokim spektrum branz i segmentéw rynku.
Kluczowymi s3 jednak branze uznawane za innowacyjne, takie jak biotechnologia, medycyna,
informatyka, dziatalnos¢ techniczna.

§ 40k

Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w projekty realizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w szczego6lnosci w USA.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 41.

W sprawach Spétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg zastosowanie
w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.



